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1. Область применения
Фонд оценочных средств (ФОС) – неотъемлемая часть рабочей программы дисциплины «Анализ инвестиционной деятельности» и предназначен для контроля и оценки образовательных достижений студентов, освоивших программу дисциплины. 

2. Цели и задачи фонда оценочных средств
Цель ФОС – установить соответствие уровня подготовки обучающегося требованиям ФГОС ВО по направлению подготовки 38.03.01 «Экономика», утвержденного Приказом Минобрнауки России от 12.11.2015 № 1327. 
Для достижения поставленной цели фондом оценочных средств по дисциплине «Анализ инвестиционной деятельности» решаются следующие задачи:
- установление качества освоения и управление процессом приобретения обучающимися необходимых знаний, умений и опыта деятельности и сформированности компетенций, определённых ФГОС ВО по направлению подготовки 38.03.01 «Экономика»;
- оценка достижений обучающихся в процессе изучения дисциплины с выделением положительных/отрицательных результатов и планирование предупреждающих/корректирующих мероприятий;
- обеспечение соответствия результатов обучения задачам будущей профессиональной деятельности. 

3. Перечень индикаторов планируемых результатов обучения по дисциплине, соотнесенных с планируемыми результатами освоения образовательной программы
Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующей компетенций:
- ПК-2 способностью на основе типовых методик и действующей нормативно-правовой базы рассчитывать экономические и социально-экономические показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов;
- ПК-6 способностью анализировать и интерпретировать данные отечественной и зарубежной статистики о социально-экономических процессах и явлениях, выявлять тенденции изменения социально-экономических показателей.

Компонентный состав компетенции по дисциплине
	Код
	Знать
	Уметь
	Владеть

	ПК-2
	Виды инвестиций и источники их финансирования;
типовые методики оценки эффективности инвестиционных проектов;
типовые методики определения цены капитала;
риски инвестиционных проектов и основные подходы к их снижению
	Характеризовать и классифицировать инвестиции и источники их финансирования;
рассчитать и дать оценку основным экономическим показателям, характеризующим эффективность инвестиционных проектов;
выбрать методику определения цены капитала в зависимости от источника финансирования инвестиций
	базовыми профессиональными понятиями предметной области;
типовыми методиками оценки эффективности инвестиционных проектов;
типовыми методиками определения цены капитала




	ПК-6
	Экономическую сущность инвестиционной деятельности на микро- и макроуровне;
основные приемы и методы анализа эффективности реального инвестирования
	Анализировать и интерпретировать данные отечественной и зарубежной статистики об инвестиционной деятельности экономических субъектов (субъекта);
применять основные приемы и методы анализа эффективности реального инвестирования
	Навыками анализа и интерпретация данных отечественной и зарубежной статистики об инвестиционной деятельности экономических субъектов (субъекта);
основными приемами и методами анализа эффективности реального инвестирования



4. Описание показателей и критериев оценивания компетенций на различных этапах их формирования
4.1. Перечень оценочных средств 
	Наименование оценочного средства
	Характеристика оценочного средства
	Представление оценочного средства в ФОС

	Оценочные средства для текущей аттестации
	
	

	Посещение занятий  
	Присутствие на занятиях, выполнение заданий 
	Балловая оценка посещаемости занятий

	Фронтальный опрос устный 
	Беседа преподавателя с обучающимся на вопросы темы, в процессе которого оценивается индивидуальные особенности усвоения студентом материала
	Вопросы по теме дисциплины

	Тестовое задание  
	Система заданий с выбором одного или нескольких вариантов ответа 
	Фонд тестовых заданий по темам

	Контрольная работа (очная форма) 
	Средство проверки умений применять полученные знания для решения задач определенного типа по теме или разделу дисциплины. Обучающийся демонстрирует навыки раскрытия связи между исходными данными (условием) и искомыми показателями, навыки выбора и применения инструмента нахождения искомого показателя
	Исходные данные и задания по задаче  

	Решение задач на практическом занятии
	Наблюдение над умениями и навыками использования теоретического материала при решении заданий, проявлением самостоятельности мышления, умением формулировать выводы и аргументировать собственную позицию, оформлять результаты выполнения задания в соответствии с требованиями (при наличии требований к оформлению). 
	Балловая оценка работы на практическом занятии

	Реферат (очная форма) 
	Продукт самостоятельной работы обучающегося, представляющий собой краткое письменное изложение полученных результатов теоретического анализа определенной учебно-исследовательской (научно-практической, практической) темы. Обучающийся раскрывает сущность темы, приводит различные точки зрения, собственные взгляды на нее.
	Тематика рефератов и требования к их подготовке

	Контрольная работа (заочная форма) 
	Продукт самостоятельной работы обучающегося, представляющий собой краткое письменное изложение полученных результатов теоретического анализа определенной учебно-исследовательской (научно-практической, практической) темы. Обучающийся раскрывает сущность темы, приводит различные точки зрения, собственные взгляды на нее.
	Тематика контрольной работы и требования к ее подготовке

	Компонент своевременности 
	Для очной формы обучения - своевременность выполнения реферата, для заочной формы обучения – своевременность выполнения контрольной работы
	Балловая оценка компонента своевременности

	Оценочные средства для промежуточной аттестации
	
	

	Вопросы к экзамену 
	Система тестовых заданий с выбором одного или нескольких вариантов ответа 
	Вопросы к экзамену

	Задачи к экзамену
	Студенту требуется решить одну задачу с экономическими расчетами, сформулировать выводы на их основе
	Задачи к экзамену



4.2 Критерии и шкалы для интегрированной оценки уровня сформированности компетенций
4.2.1 Планируемые результаты обучения и критерии их оценивания
	Индикаторы компетенции
	Оценки сформированности компетенций

	
	Удовлетворительно
	Хорошо
	Отлично

	Полнота знаний
	Минимально допустимый уровень знаний, допущено много негрубых ошибок
	Уровень знаний в объеме, соответствующем программе подготовки, допущено несколько негрубых ошибок
	Уровень знаний в объеме, соответствующем программе подготовки, без ошибок

	Наличие умений
	Продемонстрированы основные умения, решены типовые задачи с негрубыми ошибками, выполнены все задания, но не в полном объеме
	Продемонстрированы все основные умения, решены все основные задачи с негрубыми ошибками, выполнены все задания в полном объеме, но некоторые с недочетами
	Продемонстрированы все основные умения, решены все основные задачи с отдельными несущественными недочетами, выполнены все задания в полном объем

	Наличие навыков (владение опытом)
	Имеется минимальный набор навыков для решения стандартных задач с некоторыми недочетами
	Продемонстрированы базовые навыки при решении стандартных задач с некоторыми недочетами
	Продемонстрированы навыки при решении нестандартных задач без ошибок и недочетов

	[bookmark: _Hlk61613761]Характеристика сформированности компетенции
	Сформированность компетенции соответствует минимальным требованиям. Имеющихся знаний, умений, навыков в целом достаточно для решения практических (профессиональных) задач, но требуется дополнительная практика по большинству практических задач
	Сформированность компетенции в целом соответствует требованиям. Имеющихся знаний, умений, навыков и мотивации в целом достаточно для решения стандартных практических (профессиональных) задач
	Сформированность компетенции полностью соответствует требованиям. Имеющихся знаний умений, навыков и мотивации в полной мере достаточно для решения сложны практических (профессиональных) задач



4.2.2 Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе освоения дисциплины
Очная форма
	№ п/п
	Темы дисциплины
	Код компетенции
	Вид занятий
	Наименование оценочного средства 

	
	
	
	
	для текущей аттестации
	для промежуточной аттестации

	1
	Инвестиции 
	ПК-2,
ПК-6
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену 

	2
	Методы количественного анализа инвестиций
	ПК-2
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену

	3
	Инструменты финансирования инвестиционных проектов
	ПК-2 
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	4
	Анализ показателей инвестиционного проекта
	ПК-2
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание. Контрольная работа
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	5
	Анализ инвестиционных проектов в условиях риска и неопределенности.
	ПК-2

	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	6
	Фондовый рынок
	ПК-2

	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание
	Вопросы к экзамену

	7
	Доходность и цена акций. Анализ инвестиций в облигации.
	ПК-2 
	Л, ПЗ 

	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	8
	Доходность и риск портфеля ценных бумаг
	ПК-2 
	-
	Фронтальный опрос, тестовое задание 
	Вопросы к экзамену

	9
	Реферат 
	ПК-6
	-
	Реферат
	-



Заочная форма
	№ п/п
	Темы дисциплины
	Код компетенции
	Вид занятий
	Наименование оценочного средства 

	
	
	
	
	для текущей аттестации
	для промежуточной аттестации

	1
	Инвестиции 
	ПК-2,
ПК-6
	Л 

	-
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену 

	2
	Методы количественного анализа инвестиций
	ПК-2
	Л 

	-
	Вопросы к экзамену

	3
	Инструменты финансирования инвестиционных проектов
	ПК-2 
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	4
	Анализ показателей инвестиционного проекта
	ПК-2
	Л, ПЗ 

	Тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	5
	Анализ инвестиционных проектов в условиях риска и неопределенности.
	ПК-2

	Л, ПЗ 

	Тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	6
	Фондовый рынок
	ПК-2

	ПЗ 

	Тестовое задание
	Вопросы к экзамену

	7
	Доходность и цена акций. Анализ инвестиций в облигации.
	ПК-2 
	ПЗ 

	Тестовое задание, решение задач на ПЗ
	Вопросы к экзамену, задача к экзамену

	8
	Доходность и риск портфеля ценных бумаг
	ПК-2 
	-
	-
	Вопросы к экзамену

	9
	Контрольная работа
	ПК-6
	-
	Контрольная работа
	-



4.2.3 Шкалы для интегрированной оценки уровня сформированности компетенций

Посещение занятий  
Максимальная оценка 10 баллов, баллы определяются на основании доли фактически посещенных занятий от количества аудиторных занятий по учебному плану.

Фронтальный опрос устный
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	1. Полно и аргументированно отвечает на заданный вопрос.
2. Демонстрирует понимание материала, может обосновать свои суждения, привести примеры из учебного материала, из практики, в том числе в области будущей профессиональной деятельности.
3. Излагает материал последовательно и правильно
	2
	Отлично 

	2
	Ответ удовлетворяет требованиям для оценки «отлично», но допущены неточности, затрудняется привести примеры из практики, в том числе в области будущей профессиональной деятельности.
	1,5
	Хорошо 

	3
	1.Обнаруживает знание и понимание основных положений задания, но излагает материал неполно, допускает неточности.
2. Не умеет достаточно глубоко и доказательно обосновать суждения, привести примеры.
3. Излагает материал непоследовательно, допускает ошибки. 
	1
	Удовлетворительно 

	4
	Демонстрирует незнание ответа на заданный вопрос. Искажает смысл материала, беспорядочно и неуверенно излагает материал.
	0
	Неуд.



Тестовое задание на текущей аттестации
	№ п/п
	Удельный вес правильных ответов
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	90-100
	2
	Отлично 

	2
	80-89
	1,6
	Хорошо 

	3
	70-79
	1,4
	Хорошо 

	4
	55-69
	1
	Удовл. 

	5
	54 и менее
	0
	Неудовл. 



Контрольная работа (очная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Задание решено полностью. В логическом рассуждении нет ошибок, выбран рациональный способ решения. Получен правильный ответ (ответы). Ясно описан способ решения. 
	7
	Отлично 

	2
	Задание в основном решено (85-90%).  В логическом рассуждении есть несущественные недочеты, пропуски. Задача решена оптимальным способом, допущено не более двух незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	6
	Хорошо 

	3
	Задание в основном решено (70-84%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, но задача решена не оптимальным способом, допущено не более трех незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	5
	Хорошо 

	4
	Задание в основном решено (50-69%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
	4-3
	Удовлетворительно

	5
	Задание в основном не решено (менее 50%).  В логическом рассуждении есть существенные ошибки, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
Решение отсутствует
	0-2
	Неудовлетворительно 



Решение задач на практическом занятии  
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов (очная / заочная форма обучения)
	Оценка 

	1
	Уверенно использует теоретический материал при решении задач.
Проявляет самостоятельность мышления.
Успешно и уверенно формулирует выводы по заданию, может аргументировать собственную позицию. 
Оформляет решение задачи в соответствии с требованиями.
	1,5 / 3
	Отлично 

	2
	В целом успешно использует теоретический материал при решении задач (есть несущественные недочеты).
В основном проявляет самостоятельность мышления.
Формулирует выводы по заданию, но допускает неточности, в основном может аргументировать собственную позицию.
Оформляет решение задачи в соответствии с требованиями.
	1 / 2
	Хорошо 

	3
	Способен, но испытывает трудности, при использовании теоретического материала при решении задач. 
Не проявляет самостоятельность мышления.
Способен, но испытывает трудности, при формулировании выводов по заданию, аргументированию собственной позицию.
Допускает небрежность при оформлении решения задачи. 
	0,5 / 1
	Удовлетворительно

	4
	Не может правильно использовать теоретический материал при решении задач.
Не проявляет самостоятельность мышления.
Не может сформулировать выводы по заданию и аргументировать собственную позицию.
Допускает небрежность при оформлении решения задачи.
	0 / 0
	Неудовлетворительно 



Реферат (очная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Выполнены полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. Представлены и проанализированы необходимые статистические данные, сформулированы выводы, тема раскрыта полностью.
	9-10
	Отлично 

	2
	В основном выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. Представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы сформулированы неточно, тема в основном раскрыта.
	6-8
	Хорошо 

	3
	Выполнены не полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. Не полностью представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы сформулированы неточно, тема раскрыта не полностью.
	4-5
	Удовлетворительно 

	4
	Не выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению реферата. Недостаточно представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы не сформулированы, тема не раскрыта.
	3 и менее
	Неудовлетворительно



Компонент своевременности (очная форма)
	Критерии оценивания
	Количество баллов

	Реферат предоставлен на проверку за 7 и более дней до контрольной даты
	3,5

	Реферат предоставлен на проверку менее чем за 7 дней до контрольной даты, включая день контрольной даты
	1,7

	Реферат предоставлен на проверку позже дня контрольной даты
	0



Контрольная работа (заочная форма)
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Выполнены полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению контрольной работы. Представлены и проанализированы необходимые статистические данные, сформулированы выводы, тема раскрыта полностью.
	28-31
	Отлично 

	2
	В основном выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению контрольной работы. Представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы сформулированы неточно, тема в основном раскрыта.
	22-27
	Хорошо 

	3
	Выполнены не полностью требования к структуре, содержанию, объему и оформлению контрольной работы. Не полностью представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы сформулированы неточно, тема раскрыта не полностью.
	14-21
	Удовлетворительно 

	4
	Не выполнены требования к структуре, содержанию, объему и оформлению контрольной работы. Недостаточно представлены и проанализированы необходимые статистические данные, выводы не сформулированы, тема не раскрыта.
	0-13
	Неудовлетворительно



Компонент своевременности (заочная форма)
	Критерии оценивания
	Количество баллов

	Контрольная работа предоставлена на проверку за 7 и более дней до контрольной даты
	7

	Контрольная работа предоставлена на проверку менее чем за 7 дней до контрольной даты, включая день контрольной даты
	3,5

	Контрольная работа предоставлена на проверку позже дня контрольной даты
	0



Вопросы к экзамену (тестовое задание) 
	№ п/п
	Удельный вес правильных ответов
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	90-100
	19-21
	Отлично 

	2
	80-89
	17-18
	Хорошо 

	3
	70-79
	15-16
	Хорошо 

	4
	55-69
	12-14
	Удовл. 

	5
	54 и менее
	0
	Неудовл. 



Задача к экзамену
	№ п/п
	Критерии оценивания
	Количество баллов
	Оценка 

	1
	Задание решено полностью. В логическом рассуждении нет ошибок, выбран рациональный способ решения. Получен правильный ответ (ответы). Ясно описан способ решения. 
	9
	Отлично 

	2
	Задание в основном решено (85-99%).  В логическом рассуждении есть несущественные недочеты, пропуски. Задача решена оптимальным способом, допущено не более двух незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	8
	Хорошо 

	3
	Задание в основном решено (70-84%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, но задача решена не оптимальным способом, допущено не более трех незначительных ошибок. Ясно описан способ решения.
	7-6
	Хорошо 

	4
	Задание в основном решено (50-69%).  В логическом рассуждении нет существенных ошибок, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
	4-5
	Удовлетворительно

	5
	Задание в основном не решено (менее 50%).  В логическом рассуждении есть существенные ошибки, допущены существенные ошибки в математических расчетах. Способ решения описан недостаточно ясно.
Решение отсутствует
	0-3
	Неудовлетворительно 



5 Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков и опыта деятельности, характеризующих этапы формирования компетенций в процессе ООП 

5.1 Задания для текущей аттестации
5.1.1 Фронтальный опрос, тестовые задания, контрольная работа для текущего контроля в разрезе тем (разделов) дисциплины
Тема 1. Инвестиции
Фронтальный опрос к теме 1 для оценки компетенции ПК-2.
1. Что такое инвестиция?
2. Каковы функции управления?
3. Каков инвестиционный климат в России?
4. Что называют моделью принятия решения?
5. Что входит в инвестиционную инфраструктуру?
6. Чем отличаются инвестиции в реальные активы от инвестиций в финансовые активы?
7. Какие стадии проходит инвестиционный проект при реализации?
8. Каковы критерии и методы оценки инвестиций?
9. Как называются инвесторы на фондовом рынке с точки зрения преследуемых целей?
10. Что такое инвестиционная политика компании?

Тестовое задание к теме 1 для оценки компетенции ПК-2.
1.1. На инвестиционной фазе выполняют:
1) составление доклада об инвестиционных возможностях;
2) разработку технико-экономического обоснования;
3) строительство;
4) выпуск продукции и получение прибыли;
5) разработку бизнес-плана.

1.2. На этапе планирования выполняется следующее:
1) координация систем планирования, контроля и информации;
2) информирование и мотивация сотрудников;
3) консультирование высшего руководства предприятия;
4) выявление и анализ проблем;
5) поиск альтернатив;
6) составление прогнозов.

1.3. Из перечисленных ниже высказываний к инвестициям относятся:
1) вложения в покупку оборудования предприятия;
2) вложение в создание ночлежки;
3) вложения в детский дом;
4) покупка телевизора.

1.4. Из приведенных ниже активов относятся к реальным инвестициям:
1) патенты;
2) готовая продукция;
3) сооружения;
4) облигации;
5) обыкновенные акции;
6) депозитные сертификаты.

1.5. Из приведенных высказываний к предынвестиционной фазе инвестиционного проекта относятся:
1) выпуск продукции;
2) строительство;
3) разработка технико-экономического обоснования;
4) разработка доклада об инвестиционных возможностях;
5) приобретение земли.

1.6. Из приведенных ниже высказываний неправильные:
1) контроль;
2) формирование и координация систем планирования, мотивации, контроля;
3) консультирование высших менеджеров предприятия.

1.7. Из приведенных ниже высказываний правильные:
1) спекулянт — лицо, стремящееся получить прибыль за счет одновременной купли-продажи одного и того же финансового инструмента на разных рынках;
2) хеджером называется инвестор, который страхует свои финансовые операции.

1.8. Из перечисленных критериев относятся к эффективности:
1) чистая приведенная стоимость;
2) индекс прибыльности (рентабельность);
3) внутренняя норма доходности;
4) доходность инвестиций к погашению;
5) модифицированная внутренняя норма доходности;
6) срок окупаемости.

1.9. Из перечисленных ниже инвестиций относятся к реальным:
1) вложения в новые производственные здания и сооружения;
2) вложения в комплектующие изделия;
3) вложения в лицензии, патенты;
4) затраты на подготовку кадров;
5) затраты на покупку акций на фондовом рынке.

1.10. К характеристикам внутренней среды проекта относятся:
1) перемены в экономике;
2) трудовые и природные ресурсы;
3) налоги;
4) фазы циклов экономической активности;
5) качество бизнес-плана.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 2 для оценки компетенции ПК-6.
1.1. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку структуры инвестиций в нефинансовые активы (по видам активов).
1.2.  Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку структуры инвестиций в нефинансовые активы по источникам финансирования.
1.3. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики инвестиций в основной капитал по полному кругу хозяйствующих субъектов (в целом по РФ) за последние 5 лет.
1.4. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики инвестиций в основной капитал по Республике Коми за последние 5 лет.
1.5. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики незавершенного строительством объектов (в целом по РФ) за последние 5 лет.
1.6. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку общей стоимости договоров финансового лизинга (в целом по РФ) за последние 5 лет.

Тема 2. Методы количественного анализа инвестиций
Фронтальный опрос к теме 2 для оценки компетенции ПК-2.
1. Как формулируется принцип неравноценности денег во времени?
2. Чем доходность отличается от ставки наращения?
3. Чем сложная ставка наращения отличается от простой?
4. Какова размерность доходности?
5. Что такое сила роста?
6. Каково определение финансовой ренты?
7. Каково определение наращенной суммы потока платежей?
8. Каково определение современной стоимости потока платежей?
9. Как рассчитать неизвестную ставку финансовой ренты?
10. Чем отличаются платежи постнумерандо от платежей пренумерандо?

Тестовое задание к теме 2 для оценки компетенции ПК-2.
2.1. Проценты — это:
1) абсолютная величина дохода;
2) доля, умноженная на 100.

2.2. Ставка, при которой база начисления является переменной — это:
1) сложная процентная ставка наращения;
2) простая процентная ставка наращения.

2.3. В качестве доходности финансовой операции может быть использована:
1) простая ставка наращения;
2) сложная ставка наращения;
3) номинальная ставка наращения;
4) сила роста.

2.4. Индекс цен показывает:
1) во сколько раз в среднем увеличились цены на заданную группу товаров за заданный промежуток времени;
2) на сколько процентов в среднем увеличились цены на заданную группу товаров за заданный промежуток времени.

2.5. Если выплаты производятся в конце периода, то ренты называются:
1) постнумерандо;
2) с выплатами в середине периода;
3) пренумерандо.

2.6. Если темп прироста инфляции за первый год составил а %, а за второй год составил b %, то за два года темп прироста инфляции будет равен:
1) (а + b) %;
2) меньше (а + b) %;
3) больше (а + b) %.

2.7. Финансовой рентой называется поток платежей, у которых:
1) все интервалы между платежами одинаковы;
2) все выплаты направлены в одну сторону;
3) все выплаты направлены в одну сторону, а интервалы между платежами одинаковы.

2.8. Для номинальной процентной ставки, при использовании которой предусмотрено несколько начислений процентов в году, доходность вкладчика:
1) равна ставке вклада;
2) больше ставки вклада;
3) меньше ставки вклада.

2.9. Современная стоимость ренты постнумерандо:
1) равна современной стоимости ренты пренумерандо;
2) больше современной стоимости ренты пренумерандо;
3) меньше современной стоимости ренты пренумерандо.

2.10. Наращенная сумма, рассчитанная по силе роста:
1) равна наращенной сумме, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке;
2) больше наращенной суммы, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке;
3) меньше наращенной суммы, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 2 для оценки компетенции ПК-2.
2.1. Ссуда в размере 8 млн руб. выдана 28 января по 15 июня включительно под простые проценты 22% годовых. Определите величину долга в конце при базе, равной: а) 365; б) 360 дней.
2.2. Какой величины достигнет долг, равный 6000 руб., через 4 года при росте по сложной ставке наращения 18,5% годовых?
2.3. Постройте таблицу для дисконтного множителя при сроке ссуды 5; 10; 20; 50 лет и сложной годовой ставке наращения 10 и 20%.
2.4. Сумма 12 000 руб. выплачивается через2,4 года. Номинальная ставка процентов — 16% годовых. Определите современную стоимость при ежеквартальном начислении процентов.
2.5. 27 февраля должник получил информацию о возможности выплатить долг сегодня вместо указанного в договоре срока: а) 23 мая; б) 8 июля этого же года. Величина долга на указанные моменты выплат 10 000 руб. Простая ставка дисконтирования, оговоренная в договоре, 22,5% годовых. Определите величину долга на 27 февраля для вариантов а) и б) при базе, равной 365 дней.
2.6. Покупая бескупонную облигацию, инвестор намерен через два года получить 14 400 руб. Доходность этого типа облигаций 20% годовых. Определите стоимость облигации и дисконт.
2.7. Вексель на сумму 20 000 руб., срок платежа по которому наступает через 1,8 года, учтен по сложной учетной ставке 18% годовых. Определите сумму, полученную владельцем векселя при учете, и дисконт.
2.8. За какой срок сумма, равная 25000 руб., достигнет 40000 руб. при начислении по сложной процентной ставке 18% годовых?
2.9. Определите силу роста для сложной процентной ставки наращения 20% годовых.
2.10. Темп прироста инфляции за каждый год составляет Н1 = 18, Н2 = 12, НЗ = 9,5%. Определите обесцененную наращенную сумму, если на сумму 95 000 руб. в течение этих трех лет начислялась сложная процентная ставка: а) 16 и б) 11% годовых.
2.11. Доллары были приобретены по курсу 30 руб./долл. и проданы через 0,5 года. Темп инфляции за этот промежуток времени составил 8%. Определите доходность финансовой операции при следующих условиях:
вариант 1 — доллары хранились у владельца и проданы по курсу 61,5 руб./долл.; вариант 2 — доллары хранились у владельца и проданы по курсу 63 руб./долл.; вариант 3 — доллары помещены на депозит по ставке 2% годовых и по истечении полугодового срока депозита проданы по курсу 61,5 руб./долл.; вариант 4 — доллары помещены на депозит по ставке 7% годовых и по истечении полугодового срока депозита проданы по курсу 61,5 руб./долл.
2.12. Имеется следующий график платежей во времени:
1 января 2..1 г. — 20 тыс. руб.,
1 июля 2..2 г. — 30 тыс. руб.,
1 января 2..3 г. — 10 тыс. руб.,
1 января 2..4 г. — 40 тыс. руб.
Определите сумму задолженности на 1 января 2..4 г. и ее современную стоимость на момент выплаты первой суммы при ставке наращения 15% годовых.
2.13. В фонд ежегодно поступают средства по 10 тыс. руб. в течение семи лет, на которые начисляются проценты по ставке 15% годовых. Выплаты производятся в конце квартала, а проценты начисляются ежемесячно. Определите коэффициенты наращения и приведения ренты, а также величину фонда на конец срока и его современную стоимость.
2.14. В фонд ежегодно поступают средства по 10 тыс. руб. в течение семи лет, на которые начисляются проценты по ставке 15% годовых, причем проценты начисляются и выплаты производятся в конце каждого месяца. Определите величину фонда на конец срока и его современную стоимость.
2.15. В фонд ежегодно поступают средства по 10 тыс. руб. в течение семи лет, на которые начисляются проценты по ставке 15% годовых, причем выплаты производятся в начале каждого квартала, а проценты начисляются ежемесячно. Определите наращенную сумму и современную стоимость фонда.
2.16. В фонд ежегодно поступают средства по 10 тыс. руб. в течение семи лет, на которые начисляются проценты по ставке 15% годовых, причем выплаты производятся в середине каждого квартала, а проценты начисляются ежемесячно. Определите наращенную сумму и современную стоимость фонда.
2.17. Спустя три года после образования фонда в него начинают поступать средства по 10 тыс. руб. в конце каждого года в течение последующих семи лет, на которые начисляются проценты поставке 15% годовых. Определите современную стоимость и наращенную сумму фонда.
2.18. Определите цену годовой вечной ренты, выплаты по которой в конце каждого года составляют 24 тыс. руб. при процентной ставке 12% годовых.
2.19. В фонд ежегодно в конце периода поступают средства в течение семи лет, на которые начисляются проценты по ставке 15% годовых, причем выплаты производятся поквартально, а проценты начисляются ежемесячно (раз в году). Наращенная сумма к концу срока составит 100 тыс. руб. Определите коэффициент наращения ренты и годовую выплату.
2.20. Долг в размере 50 тыс. руб. погашается равными частями в конце каждого квартала по 2,5 тыс. руб. На взносы начисляются проценты раз в году по ставке 15% годовых. Определите время погашения долга.
2.21. Единовременное вложение средств в предприятие составило 50 тыс. руб. В течение семи лет по истечении каждого квартала инвестор получает 2,5 тыс. руб. Определите доходность инвестиций.

Тема 3. Инструменты финансирования инвестиционных проектов
Фронтальный опрос к теме 3 для оценки компетенции ПК-2.
1. Что понимают под инструментами финансирования инвестиционных проектов?
2. Что называют ценной бумагой?
3. Что называют имущественным правом?
4. Чем отличается финансовый лизинг от операционного лизинга?
5. Что такое налоговая защита платежей?
6. Что общего и чем отличаются обыкновенные акции от привилегированных?
7. В каких единицах измеряют стоимость капитала?
8. В чем особенности венчурного финансирования?
9. Что выгоднее, товарный или банковский кредит?
10. Что называют доходностью к погашению?

Тестовое задание к теме 3 для оценки компетенции ПК-2.
3.1. К формам финансирования, а какие к источникам финансирования относятся:
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1) краткосрочные ссуды;
2) физические лица;
3) долгосрочные ссуды;
4) предприятия негосударственных форм собственности;
5) обыкновенные акции;
6) иностранцы;
7) венчурный капитал;
8) государство и его органы;
9) кредиты поставщика;
10) облигации.


3.2. Предприятие реинвестирует часть чистой прибыли в новый инвестиционный проект:
1) стоимость реинвестированного капитала равна нулю;
2) стоимость реинвестированного капитала больше нуля.

3.3. Налоговая защита платежей определяется выплатами из следующей статьи:
1) налогооблагаемой прибыли;
2) чистой прибыли.

3.4. Привилегированные акции дают право:
1) в управлении обществом;
2) решении вопросов о невыплате дивидендов по привилегированным акциям;
3) распределении чистой прибыли после пополнения.

3.5. Стоимость обыкновенных акций увеличивается при:
1) увеличении дивидендов;
2) уменьшении дивидендов;
3) неизменной величине дивидендов.

3.6. Договор операционного лизинга заключается на срок:
1) меньше срока службы предмета лизинга;
2) больше срока службы предмета лизинга;
3) равный сроку службы предмета лизинга.

3.7. На доходности и стоимости ипотечного кредитора комиссионные и страховые взносы сказываются следующим образом:
1) увеличивают;
2) уменьшают;
3) не влияют.

3.8. Налоговой защите выплаты процентов по кредиту:
1) не подлежат;
2) всегда;
3) иногда.

3.9. Капитал, полученный за счет эмиссии облигаций, относится:
1) к собственному;
2) заемному.

3.10. Капитал, полученный за счет эмиссии акций, относится:
1) к собственному:
2) заемному.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 3 для оценки компетенции ПК-2.
3.1. Венчурный инвестор вложил в проект 150 тыс. руб. По прошествии шести лет инвестор продал акции венчурной фирмы за 9 млн руб. Определите доходность финансовой операции.
3.2. Стоимость акционерного капитала 20% годовых. Дивиденд на момент оценки 52, а рыночная цена акции — 480 руб. Определите ожидаемый годовой темп прироста дивиденда.
3.3. Предприятие планирует приобрести комплектующие изделия на сумму 200 тыс. руб. Поставщик предложил поставить эти изделия с отсрочкой платежа на два месяца. При этом цена комплектующих возрастает до 205 тыс. руб. Для немедленной оплаты можно использовать банковский кредит со сроком два месяца. Ставка кредита 20% годовых. Выберите тип финансовой операции.
3.4. Потребительский кредит на сумму 50 тыс. руб. выдан на два года по ставке 10% годовых. Погасительные платежи выплачиваются ежеквартально. Определите величину ежеквартальных выплат и полную доходность кредитора.
3.5. Кредит выдан на три года по ставке 24% годовых. При погашении кредита в конце каждого года из налогооблагаемой прибыли выплачиваются проценты. Основной долг выплачивается в конце срока. Ставка налога на прибыль 20%. Определите стоимость этого кредита при выплате основного долга из чистой и налогооблагаемой прибыли.
3.6. Оборудование стоимостью 100 тыс. руб. предоставлено в аренду на пять лет. Лизинговая годовая процентная ставка выбрана 18%. Определите величину выплат раз в месяц.
3.7. Оборудование стоимостью 120 тыс. руб. предоставлено в аренду на срок пять лет. Взносы выплачиваются в конце каждого месяца по 4000 руб. Определите доходность лизинговой операции.
3.8. Пусть доходность лизингодателя 15% годовых. Взносы выплачиваются раз в году. Налог на прибыль 20%. Постройте график зависимости стоимости лизинга от срока лизинга.
3.9. Акционерное общество (АО) намерено осуществить новую эмиссию акций на 25 млн. руб. Финансовая компания, организующая размещение новой эмиссии, намерена продать акции по 120 руб. и расплатиться с АО по 108 руб. за акцию. Капитал общества до эмиссии 150 млн руб. Заемный капитал равен 50 млн руб. Стоимость заемного капитала — 14,5% годовых. Рыночная цена акций до эмиссии 120 руб. Величина дивиденда на момент расчета составила 18 руб. на акцию. Ожидается рост размера дивиденда 8% в год. Определите стоимость вновь привлекаемого капитала и средневзвешенную стоимость капитала.
3.10. Кредит выдан по ставке 16% годовых. Ставка налога на прибыль 20%. Определите стоимость этого кредита при выплатах из налогооблагаемой прибыли только процентов.
3.11. Финансирование инвестиционного проекта осуществляется за счет дополнительного выпуска акций и кредита. Структура капитала представлена в таблице. Определить средневзвешенную стоимость капитала (WACC) 
	Источник финансирования
	Уд.вес в общем объеме финансирования, %
	Цена отдельных источников финансирования, %

	Обыкновенные акции
	55
	12

	Привилегированные акции
	4
	20

	Кредит 
	41
	18



Тема 4. Анализ показателей инвестиционного проекта
Фронтальный опрос к теме 4 для оценки компетенции ПК-2.
1. Что называют эффективностью?
2. Какую размерность имеют эффекты?
3. Как определяется ставка дисконтирования инвестиционного проекта?
4. Что такое премия за риск?
5. Какова схема инвестиционного проекта с одноразовой инвестицией и схема классического потока платежей? В чем основные различия этих схем?
6. Каково определение чистого дисконтированного дохода?
7. В чем состоит определение индекса прибыльности?
8. Как можно определить внутреннюю норму доходности?
9. Каково определение доходности погашения инвестиций?
10. Что такое срок окупаемости?
[bookmark: bookmark1]
Тестовое задание к теме 4 для оценки компетенции ПК-2.
4.1. К эффективностям относятся:
1) чистый доход;
2) валовая прибыль;
3) индекс прибыльности;
4) внутренняя норма доходности;
5) производительность труда;
6) срок окупаемости;
7) чистый приведенный доход;
8) выручка;
9) рентабельность.

4.2. К безрисковому активу относятся:
1) обыкновенные акции;
2) корпоративные облигации;
3) долгосрочные правительственные облигации;
4) казначейские векселя.

4.3. Мерой риска ценной бумаги является:
1) математическое отклонение;
2) коэффициент корреляции;
3) ликвидность;
4) среднее квадратическое отклонение.

4.4. Чистый приведенный доход остается положительной величиной при ставках дисконтирования:
1) меньше внутренней нормы доходности;
2) больше внутренней нормы доходности;
3) равных внутренней нормы доходности.

4.5. Проект может быть принят при значении индекса прибыльности:
1) равном нулю;
2) меньше единицы;
3) равном единице;
4) больше единицы.

4.6. В классическом потоке платежей проекта выплаты производятся следующим образом:
1) доходы и инвестиции во времени следуют произвольным образом;
2) в течение нескольких первых периодов существования в развитие проекта вкладываются инвестиции, а после ввода в строй инвестиционного объекта проект приносит доход;
3) в момент начала реализации проекта вносится инвестиция, а по прошествии некоторого времени проект начинает приносить доходы.

4.7. График чистого приведенного дохода от ставки дисконтирования может в нескольких точках пересечься с осью абсцисс:
1) для потока платежей с одной инвестицией;
2) классического потока платежей;
3) общего случая потока платежей.

4.8. Показатели не служат критерием выбора проекта, а используются лишь в виде ограничения при принятии решения:
1) внутренняя норма доходности;
2) срок окупаемости;
3) чистый дисконтируемый доход;
4) доходность к погашению инвестиций.

4.9. Применение различных показателей к одним и тем же проектам:
1) может привести к противоречивым результатам;
2) однозначно указывает на правильный ответ.

4.10. При пересечении графика NPV от ставки дисконтирования с осью абсцисс несколько раз можно использовать:
1) индекс прибыльности;
2) чистый дисконтированный доход;
3) доходность к погашению инвестиций;
4) внутреннюю норму доходности.

Примеры задач для контрольной работы 4 для оценки компетенции ПК-2.
4.1. Платежи по двум проектам с одноразовой инвестицией и со сроком каждого четыре года распределены по годам следующим образом:
1-й проект: инвестиция — 118, доходы в конце каждого года 40; 40; 40; 40;
2-й проект: инвестиция — 118, доходы в конце каждого года 60; 50; 40; 15.
Ставка дисконтирования — 15% годовых. Сравните проекты по чистому приведенному доходу, индексу прибыльности, внутренней норме доходности, сроку окупаемости.
4.2. Найдите внутреннюю норму доходности для проекта, имеющего следующий поток платежей, выплачиваемых в конце каждого года: -3; -3; 4; 5; 6.
4.3. Два проекта имеют следующие потоки платежей:
1-й проект	-2	-4	4	4	5;
2-й проект	-3	-3	4	5	6.
Выплаты элементов потока производятся в конце года. Ставку дисконтирования принять равной 10% годовых. Выберите из этих проектов наилучший по периоду окупаемости.
4.4. Поток платежей проекта имеет вид: -2; 5; -3. Постройте график чистого приведенного дохода от ставки дисконтирования.
4.5. Для условий задачи 4.4 найдите доходность к погашению инвестиций при стоимости капитала 13% годовых.
4.6. Определите модифицированную внутреннюю норму доходности проекта при ставке реинвестирования 6%,у которого стоимость капитала 12% годовых, а платежи выплачиваются в конце года и распределены по годам следующим образом:
-2	-4	4	4	5.
4.7. Платежи по двум проектам со сроком каждого три года распределены по годам следующим образом:
1-й проект: инвестиция в начале проекта равна 100, доходы в конце каждого года 80; 80; 100.
2-й проект: инвестиция в начале проекта равна 120, доходы в конце каждого года 80; 100; 120.
Ставку дисконтирования принять 10% годовых. Сравните проекты по чистому дисконтированному доходу и индексу прибыльности.
4.8. Имеется инвестиционный проект, генерирующий следующие платежи постнумерандо: -10, -10, 10, 19. Можно ли принять проект для исполнения?
4.9. Имеется инвестиционный проект, генерирующий следующие платежи постнумерандо:-10, -10, 10, 19, 68. Можно ли принять проект для исполнения?
4.10.  Определить: NPV, PI, IRR, DPI, РР. Сделать выводы о привлекательности инвестиционных проектов. Ставка дисконтирования 14%.
	Период времени
	Денежный поток проект А, тыс. руб.
	Денежный поток проект Б, тыс. руб.

	0
	-100000
	-200000

	1
	+68784
	+82800

	2
	+68781
	+82730

	3
	-
	+96860

	4
	-
	+80450



Задача 4.11. Определить: NPV, PI, IRR, DPI, РР. Сделать выводы о привлекательности инвестиционных проектов. Ставка дисконтирования 14%.
	Период времени
	Денежный поток проект А, тыс. руб.
	Денежный поток проект Б, тыс. руб.

	0
	-150 000
	-340000

	1
	+90 000
	+98 800

	2
	+60 000
	+100 000

	3
	+150 000
	+90 000

	4
	-
	+120 000



Задача 4.12. Определить: NPV, PI, IRR, DPI, РР. Сделать выводы о привлекательности инвестиционных трех альтернативных проектов. Ставка дисконтирования 12%.
Внимание: PI не обладает аддитивностью и при сравнении альтернативных проектов вступает в противоречие с критерием NPV.
	Период времени
	Денежный поток проект А, тыс. руб.
	Денежный поток проект Б, тыс. руб.
	Денежный поток проект В, тыс. руб.

	0
	-250
	-250
	-250

	1
	+50
	+200
	+125

	2
	+100
	+150
	+125

	3
	+150
	+100
	+125

	4
	+200
	+50
	+125



Тема 5. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска и неопределенности.
Фронтальный опрос к теме 5 для оценки компетенции ПК-2.
1. Что называют неопределенностью?
2. Что называют риском?
3. Какие риски относят к внутренним, а какие к внешним?
4. Какие методы анализа рисков относят к качественным, а какие к количественным?
5. Что называют точкой безубыточности?
6. В чем состоит определение эластичности?
7. Что называют точкой чувствительности проекта?
8. Какова мера измерения чувствительности?
9. Каков алгоритм проведения исследования методом Монте-Карло?
10. Какую характеристику процесса получают в результате исследования методом Монте-Карло?

Тестовое задание к теме 5 для оценки компетенции ПК-2.
5.1. Страхование рисков представляет собой:
1) выбор не коррелированных друг с другом процессов;
2) передачу рисков страховой компании за вознаграждение;
3) создание резервов.

5.2. К внешним рискам относятся:
1) риски из-за неполноты и неточности исходных данных проекта;
2) риски, связанные с нестабильностью экономического законодательства и экономической ситуации, условий инвестирования и использования прибыли;
3) риски из-за неполноты и неточности проектной документации, бизнес-плана;
4) производственно-технологические риски, связанные с авариями, отказами оборудования, производственным браком и т.д.;
5) риски из-за неопределенности природно-климатических условий, а также возможности стихийных бедствий.

5.3. Количественный подход при анализе рисков инвестиционного проекта позволяет выявить и идентифицировать:
1) возможные виды проектных рисков;
2) описать причины и факторы, влияющие на уровень данного вида риска;
3) предложить систему антирисковых мероприятий;
4) определить величину отдельных рисков и риска проекта в целом.

5.4. Анализ точки безопасности позволяет определить:
1) запас финансовой прочности;
2) индекс безопасности;
3) чувствительность проекта;
4) точку безубыточности.

5.5. Эластичность функции (показатель проекта) непосредственно зависит:
1) от производной этой функции по аргументу, влияющему на эту функцию;
2) от отношения функции к аргументу в исследуемой точке;
3) от конъюнктуры рынка;
4) отставки рефинансирования.

5.6. Из сценариев наиболее вероятен:
1) пессимистический;
2) базовый;
3) оптимистический.

5.7. Работа по проведению экспертного прогнозирования сводится:
1) к организации процедуры экспертизы;
2) к подбору экспертов;
3) к проведению опроса экспертов;
4) к обработке результатов опроса;
5) к разработке выводов и принятию решений;
6) к организации работы исследуемого объекта.

5.8. Недостатки метода «Дельфи»:
1) результаты проведенных работ недоступны общественности;
2) метод дорогостоящий;
3) трудно подобрать компетентных экспертов;
4) большие сроки проведения работ.

5.9. К методам снижения последствий риска относятся:
1) диверсификация рисков;
2) страхование рисков;
3) резервирование средств;
4) бухгалтерский учет.

5.10. Основным показателем при проведении анализа чувствительности инвестиционного проекта может быть:
1) чистый приведенный доход;
2) чистая прибыль;
3) внутренняя норма доходности;
4) налоговая защита.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 5 для оценки компетенции ПК-2.
5.1. Проведите анализ устойчивости двух предприятий со следующими характеристиками:
предприятие 1: постоянные издержки — 320 ден. ед., переменные издержки на единицу продукции — 4 ден. ед., цена единицы товара — 6 ден. ед; 
предприятие 2: постоянные издержки — 330 ден. ед., переменные издержки на единицу продукции — 3,8 ден. ед., цена единицы товара — 6 ден. ед.
Предполагаемый объем продаж каждого предприятия 250 ед. продукции.
5.2. Внутренняя норма доходности инвестиционного проекта для базового сценария при цене реализации единицы продукции 1000 руб./шт. равна 0,26. При уменьшении цены единицы продукции на 100 руб. внутренняя норма доходности составит 0,28. Определите эластичность внутренней нормы доходности по цене реализации.
5.3. Цена единицы товара, выпускаемая предприятием, 5500 руб. Постоянные издержки предприятия 11 млн руб. Переменные издержки на изготовление единицы товара составляют 45% цены единицы товара. Найдите точку безубыточности.
5.4. Используя условие задачи 10.3, определите запас финансовой прочности при предполагаемом количестве продаж 5000 ед. товара.
5.5. Используя условие задач 10.3 и 10.4, определите индекс безопасности.
5.6. Внутренняя норма доходности инвестиционного проекта для базового сценария при цене реализации единицы продукции 18 000 руб./шт. равна 18%. При увеличении цены единицы продукции до 18 500 руб./шт. внутренняя норма доходности составит 18,4%. Определите эластичность внутренней нормы доходности по цене реализации.
5.7. Чистый приведенный доход инвестиционного проекта для базового сценария при цене реализации товара в объеме 4000 ед. равен 38 млн. руб. При уменьшении объема продукции на 200 ед. чистый приведенный доход составит 35,5 млн. руб. Определите эластичность чистого приведенного дохода по объему продукции.
5.8. Внутренняя норма доходности инвестиционного проекта для базового сценария при цене реализации товара в объеме 650 ед. равна 21%. При увеличении объема продукции на 42 ед. внутренняя норма доходности составит 23%. Определите эластичность внутренней нормы доходности по объему продукции.
5.9. Определите, будет ли доходным проект с характеристиками – 140; 30; 50; 80; 60 млн. руб. Требуемая норма доходности по проекту 11%, среднегодовой уровень инфляции 7%.
5.10. Определите размер годовой инфляционной премии по инвестиционной операции, если первоначальная сумма инвестиций 1 млн. руб., прогнозный годовой темп инфляции 6,8%.
5.11. Средневзвешенная стоимость капитала по проекту 10%. Прогнозируемый уровень инфляции 7% за год. Коэффициент, учитывающий уровень инвестиционного риска по данному проекту 7%. Определите необходимый уровень доходности проекта.   

Тема 6. Фондовый рынок
Фронтальный опрос к теме 6 для оценки компетенции ПК-2.
1. Каково назначение фондового рынка?
2. В чем отличие технического анализа от фундаментального?
3. Как провести тренд на диаграмме цен?
4. От каких показателей зависит истинная цена акции?
5. Какая финансовая операция называется рискованной?
6. Чем системные риски отличаются от диверсифицируемых?
7. Какова мера риска акции?
8. Какая информация необходима для расчета математического ожидания акции?
9. Какая информация необходима для расчета ковариации акций?
10. Что такое фондовые индексы?

Тестовое задание к теме 6 для оценки компетенции ПК-2.
6.1. Сторонники школы перечисленных концепций придерживаются фундаментального анализа:
1) изучение балансов, отчетов о прибылях и убытках и других финансовых документов, публикуемых корпорациями;
2) изучение динамики биржевых курсов;
3) построение системы графиков цен, спроса и предложения;
4) анализ состояния рынков, на которые данная компания выходит со своей продукцией.

6.2. Рассчитывается по простой арифметической средней индекс:
1) Standard & Poor’s 500;
2) индекс РТС;
3) индекс Нью-Йоркской фондовой биржи;
4) индекс Доу-Джонса.

6.3. Лицо, стремящееся получить прибыль за счет разницы в курсах финансовых инструментов, которая возникает во времени, называется:
1) спекулянт;
2) хеджер;
3) арбитражер.

6.4. Если на графике цена акции падает во времени, то тренд называется:
1) бычьим;
2) медвежьим;
3) боковым.

6.5. Опорная ценовая точка предложения (убывающий тренд) должна быть выше:
1) максимальных цен предшествующего и последующего дня;
2) не только максимальных цен предшествующего и последующего дня, но она должна быть выше цены закрытия за два дня до ее регистрации.

6.6. Инвестор может управлять риском:
1) диверсифицируемым;
2) системным.

6.7. Трендом может являться:
1) прямая линия;
2) парабола;
3) гипербола;
4) точка.

6.8. Коэффициент бета характеризует:
1) риск портфеля ценных бумаг;
2) тангенс угла наклона линии регрессии;
3) отношение инвестора к риску'.

6.9. При расчете истинной цены акции используют:
1) величину капитала предприятия;
2) количество обыкновенных акций;
3) все будущие дивиденды;
4) альтернативную доходность капитала;
5) доходность капитала предприятия.

6.10. Если сделки заключаются на немедленную поставку актива, то их называют:
1) кассовыми;
2) срочными.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 6 для оценки компетенции ПК-2.
6.1. Дисперсия доходности первого портфеля ценных бумаг равна 0,04, среднее квадратичное отклонение второго портфеля — 0,2. Какой из портфелей наиболее рисковый?
6.2. Акция куплена за 123 руб. Через пять лет ее продали за 246 руб. Определите доходность операции.
6.3. Собственный капитал предприятия составляет 10 млрд. руб., количество обыкновенных акций 10 млн шт. Предполагается, что доходность капитала предприятия — 20% годовых. Срок существования бизнеса — 30 лет. Определите истинную цену акции при доле дивидендов, выделяемых из чистой прибыли, равной 30%, и дня альтернативной процентной ставки α = 15%.
6.4. Риск доходности акции 0,045. Найдите дисперсию.
6.5. Функция регрессии портфеля имеет вид ух = 1,32 + 1,43* xt. Определите риск портфеля.
6.6. Ковариация рыночного и исследуемого портфелей 34. Риск портфеля в виде среднего квадратичного отклонения 4,7. Найдите риск в виде коэффициента β.
6.7. Стоимость акций всех компаний, входящих в совокупность компаний индекса Доу-Джонса, 435 342 долл. США. Совокупность компаний 40. Найдите значение индекса.
6.8. Приведены данные по экономическому параметру за 11 дней (таблица). Найдите выборочное математическое ожидание случайной величины.
	Дни, t
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Xt
	8,9
	9,1
	8,9
	9,08
	8,96
	8,9
	9,0
	9,5
	9,6
	9,56
	9,15


6.9. Условия задачи 6.8. Найдите выборочную дисперсию.
6.10. Условия задачи 6.8. Найдите выборочный коэффициент вариации.

Тема 7. Доходность и цена акций. Анализ инвестиций в облигации.
Фронтальный опрос к теме 7 для оценки компетенции ПК-2.
1. Отчего зависит доходность акции за заданный период времени?
2. Обязательно ли выплачиваются дивиденды при наличии прибыли?
3. Как определяется годовая ставка дивиденда?
4. Как рассчитываются коэффициенты ликвидности акции?
5. Как вычисляется срок окупаемости акции?
6. Какие этапы используются в трехэтапной модели оценки цены акции?
7. Какое определение нормального отношения цена/прибыль вам известно?
8. В каких пределах может изменяться доля чистой прибыли, выделяемой на дивиденды?
9. Каковы достоинства и недостатки метода оценки стоимости акций путем дисконтированных дивидендов?
10. Что называют облигацией?
11. Каковы основные характеристики облигации?
12. Чем отличается купонная облигация от бескупонной?
13. Что такое курс облигации?
14. От чего зависит цена облигации?
15. Что называют доходностью облигаций?
16. Как влияют издержки на доходность облигации?
17. Что такое хеджирование портфеля облигаций?

Тестовое задание к теме 7 для оценки компетенции ПК-2.
7.1. Акции котируются на бирже, если они:
1) имеют высокий рейтинг;
2) включены в котировальный лист.

7.2. Доходность акции зависит:
1) от цены покупки;
2) от цены продажи;
3) от величины дивиденда.

7.3. Коэффициент ликвидности акции характеризует:
1) доходность акции;
2) риск акции;
3) способность акции быстро быть проданной.

7.4. Срок окупаемости акции учитывает принцип неравноценности денег во времени:
1) да;
2) нет.

7.5. Обозначение «С» рейтинга акций компании S&P означает:

1) высший;
2) высокий;
3) выше среднего;
4) средний;
5) ниже среднего;
6) низкий;
7) очень низкий.


7.6. Трехэтапная модель цены акции разбивается на стадии:
1) стадия роста;
2) переходный период;
3) стадия зрелости.

7.7. Доход от инвестиций в акции получают в виде:
1) дивидендов;
2) разницы в ценах покупки и продажи.

7.8. Принято, что для ликвидных акций отношение разности между минимальной ценой предложения и максимальной ценой спроса к максимальной цене спроса не должно превышать, %:
[bookmark: bookmark0]1) 1;
2) 2;
3) 3.

7.9. Формула для срока окупаемости акций учитывает доход:
1) дивидендов;
2) разницы цен покупки и продажи;
3) дивидендов и разницы цен покупки и продажи.

7.10. Более точной из моделей оценки цены акции является:
1) одноэтапная;
2) трехэтапная.

[bookmark: bookmark2]7.11. Платежи по облигациям осуществляются эмитентом:
1) перед платежами по акциям;
2) после платежей по акциям.
[bookmark: bookmark3]
7.12. К основным характеристикам облигаций относятся:
1) номинал;
2) дата погашения;
3) купон;
4) даты выплат по купонам.
[bookmark: bookmark5]
7.13. Доходность к погашению зависит от следующих параметров:
1) номинальной цены;
2) рыночной цены;
3) размера купона;
4) длительности купона;
5) цены покупки облигации.

7.14. В Москве действуют биржи:
1) ММВБ;
2) РТС;
3) Московская биржа.

7.15. Укажите, какой из перечисленных рейтингов облигаций компании S& Р признается приемлемым:

1) ААА;
2) АА;
3) А;
4) ВВВ;
5) ВВ;
[bookmark: bookmark6]6) В;
[bookmark: bookmark7]7) ССС;
[bookmark: bookmark8]8) СС;
[bookmark: bookmark9]9) С;
10) D.
[bookmark: bookmark10]

[bookmark: bookmark13]7.16. Для бескупонной облигации рыночная цена:
1) больше номинала;
2) равна номиналу;
3) меньше номинала.
[bookmark: bookmark14]
7.17. Расчет реальной цены проводится методом:
1) дисконтированных доходов;
2) постоянных доходов;
3) переменных доходов.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 7 для оценки компетенции ПК-2.
7.1. Акция приобретена за 28 руб. и продана за 34 руб. (номинальная цена акции 20 руб. Через некоторое время акция была продана за 73 руб. Доходность операции составила 30% за время данной операции. Определите ставку дивиденда, который был получен во время нахождения акции у владельца.
7.2. В АО значение чистой прибыли на одну акцию 20 руб., значение доли чистой прибыли, выделяемой на дивиденды, — 45%. Чистая прибыль и доля доли чистой прибыли на дивиденды постоянные. Срок жизни продукта предполагается 15 лет. Определите нормальное отношение цена/ прибыль и стоимость акции для ставки дисконтирования 15% годовых.
7.3. Акция куплена в начале периода за 152 руб., а продана в конце периода за 141 руб. Дивиденд, полученный в этом периоде, 7 руб. Найдите доходность.
7.4. Условия задачи 53. Дивиденды получены не были. Найти доходность.
7.5. Акция куплена в начале года за 152 руб. Дивиденд, полученный в этом году, равен 7 руб. Найти ставку дивиденда.
7.6. Минимальная цена предложения на акцию 17,2 руб., максимальная цена спроса — 16,1 руб. Определите ликвидность акции.
7.7. Акция приобретена в начале периода за 117 руб., а продана в конце. Дивиденд, полученный в этом периоде, 9 руб., доходность акции за период — 2%. Найдите цену продажи акции.
7.8. Ликвидность акции К = 2,9%. Максимальная цена спроса 2,12 руб. Определите минимальную цену предложения акции.
7.9. Рыночная цена акции АО составляет 59,23 руб. Значение чистой прибыли на одну акцию — 8,14 руб., ставка дисконтирования — 12%. Определите дивиденд.
7.10. Значение доли чистой прибыли на одну акцию 50%. Ставка дисконтирования 14%, срок бизнеса 20 лет. Найти нормальное отношение цена/прибыль акции для n = 20 и n →∞. 
7.11. Бессрочная облигация номиналом 25000 руб., проценты по которой выплачиваются раз в полгода (раз в году), приобретена за 19000 руб. Купонная ставка равна 10% годовых. Определите курс облигации и ее доходность.
7.12. Бескупонная облигация со сроком 5 лет куплена по курсу 85%. Определите доходность инвестиций.
7.13. По купонной облигации проценты выплачиваются ежегодно в конце года по 1000 руб. Срок облигации — 2 года, номинал 5000 руб. Определите цену облигации для ставки дисконтирования 10% и при ее изменении на ±2% используя дюрацию и изгиб, а также только дюрацию.
7.14. Номинальная цена облигации равна 500руб., ее курс 100,23. Определите цену облигации.
7.15. Бессрочная облигация номиналом 10000 руб., проценты по которой выплачиваются раз в году, приобретена за 710 руб. Купонная ставка 10% годовых. Определите курс облигации и ее доходность.
7.16. Облигация со сроком пять лет, проценты по которой выплачиваются раз в полгода в размере 48 руб., имеет поминал 1000 руб. Инвестор желает получить реальную доходность 4% годовых. Рассчитайте курс облигации и ее цену при ожидаемом ежегодном темпе инфляции 6%.
7.17. Условия задачи 7.16. Ежегодный темп прироста инфляции равен 2%.
7.18. Бескупонная облигация со сроком пять лет приобретена по курсу 63%. Определите доходность инвестиций.
7.19. Бессрочная облигация, проценты по которой выплачиваются раз в году по годовой купонной ставке 6%, приобретена по курсу 0,81%. При ее покупке инвестор заплатил комиссионные в размере 4% рыночной цены облигации. На купонные проценты начисляется налог по ставке 13%. Определите доходность инвестиций.
7.20. Бессрочная облигация номиналом 20000 руб., проценты по которой выплачиваются раз в году, приобретена за 14500 руб. Купонная ставка 7% годовых. Определите курс облигации и ее доходность.
7.21. Планируется вложить 500 000 руб. в покупку облигаций. Рассматриваются варианты:
1) облигации А с NPVА= 19,35 руб. предлагается купить за 1000 руб. за облигацию;
2) облигации Б с NPVБ= 10,42 руб. предлагается купить за 500 руб. за облигацию.
Какой вариант инвестиций предпочтительнее?
7.22. Облигации с нулевым купоном нарицательной стоимостью 1000 руб. и сроком погашения через 5 лет продаются за 560,35 руб. проанализируйте целесообразность покупки облигаций, если есть возможность альтернативного инвестирования с нормой прибыли 14%.
Задача 7.23 Вексель номиналом 200 тыс. руб. куплен за 5 лет до погашения срока. Сложная учетная ставка 10%. Через три года его продали по сложной учётной ставке 8%. Оцените эффективность финансовой операции в виде сложной процентной ставки.
Задача 7.24. АО за прошедший год выплатило дивиденды 10 у.е. на акцию. По прогнозам дивиденды будут расти на 3% в течение 3 лет, потом на 2% в год. Определите теоретическую стоимость акции, если рыночная норма прибыли 10% годовых. 
Задача 7.25. Определить доходность привилегированной акции с постоянным дивидендом 60 руб., если текущая рыночная стоимость 1000 руб.
Задача 7.26. Акция приобретена за 5 тыс. руб. и продана через 3 года за 8 тыс. руб. за первый год выплачены дивиденды 300 руб., за второй 450 руб., за третий 500 руб. Определить доходность финансовой операции.

Тема 8. Доходность и риск портфеля ценных бумаг
Фронтальный опрос к теме 8 для оценки компетенции ПК-2.
1. Что такое инвестиционный портфель?
2. Назовите основные этапы управления портфельными инвестициями.
3. Что такое портфель роста?
4. Какие инвестиционные активы являются основной финансовой безопасности проекта?
5. Что такое схема размещения активов и какие подходы могут быть использованы при ее утверждении?
6. Какова цель осуществления мониторинга портфеля?
7. Что такое наивная диверсификация?
8. Что такое стратегия пассивного инвестирования?
9. Что показывает коэффициент корреляции?

Тестовое задание к теме 8 для оценки компетенции ПК-2.
1. Специфика портфельных инвестиций заключается в том, что:
а) оценивать необходимо большое количество различных инвестиционных активов;
б) оценивается совокупность активов в целом:
в) оцениваются активы разных классов и видов.

2. К факторам, оказывающим влияние на формулирование цели портфельного инвестирования, не относятся:
а) уровень и стабильность дохода инвестора;
б) индивидуальные потребительские предпочтения:
в) семейные и личные обстоятельства;
г) возраст и опыт инвестора:

3. Портфель дохода - это:
а) портфель, состоящий из акций вновь созданных, не известных рынку предприятий:
б) портфель, ориентированный на получение высокого капитализированного дохода;
в) портфель, ориентированный на получение высокого дохода в виде дивидендных и процентных выплат:
г) портфель, ориентированный на получение спекулятивного дохода.

4. Портфель роста, как правило, формируется:
а) из государственных ценных бумаг;
б) акций новых компаний;
в) низко рисковых корпоративных облигаций.

5. Основой финансовой безопасности и ликвидности проекта является:
а) объекты недвижимости:
б) акции:
в) драгоценности:
г) антиквариат.

6. К активам, включаемым в портфель с целью получения постоянного текущего дохода, относятся:
а) объекты недвижимости:
б) акции:
в) драгоценности;
г) государственные ценные бумаги.

7. Схема размещения, при которой определяется фиксированная доля каждого актива в портфеле, называется:
а) план постоянной суммы;
2) план постоянного соотношения:
3) план переменного соотношения с установлением предельных границ.

8. Безрисковый портфель формируется:
а) из материальных активов:
б) любых финансовых активов:
в) государственных ценных бумаг.

9. Если показатель доходности портфеля, скорректированной с учетом риска и среднерыночных показателей (RАR) принимает отрицательное значение. значит:
а) актив оказался более эффективным, чем рынок в целом:
б) актив оказался менее эффективным, чем рынок в целом;
в) рыночная стоимость портфеля за анализируемый период снизилась;
г) рыночная стоимость портфеля за анализируемый период повысилась:

10. Приобретение паев в паевом инвестиционном фонде является стратегией:
а) активного инвестирования;
б) коллективного инвестирования:
в) индивидуального инвестирования:
г) пассивного инвестирования.

11. Рискованность ценных бумаг или их совокупности (портфеля) характеризуется:
а) степенью изменчивости рыночной цены актива:
б) степенью вариабельности доходности актива;
в) степенью изменчивости риска актива:
г) степенью изменчивости ликвидности актива.

12. К относительным показателям оценки риска финансовых активов относится показатель:
а) размах вариации:
б) дисперсия;
в) коэффициент вариации:
г) коэффициент корреляции.

13. Стратегия наивной диверсификации предполагает:
а) формирование портфеля исходя из индивидуальных предпочтений инвестора;
б) формирование портфеля из активов с отрицательным коэффициентом
корреляции:
в) формирование портфеля из безрисковых активов:
г) формирование портфеля на основе глубокого отраслевого анализа.

14. Главным отличительным признаком теории портфеля Уильяма Шарпа и Гарри Марковица является:
а) ее популярность:
б) простота в применении:
в) многомерность оценки;
г) проведение изолированной оценки инвестиционных качеств активов.

15. Ковариация - это:
а) показатель, отражающий ликвидность активов:
б) показатель, характеризующий риск финансового актива:
в) показатель, учитывающий изменчивость доходности актива по сравнению с доходностью портфеля в целом;
г) критерий эффективности инвестиционного портфеля.

Примеры задач для решения на практическим занятии и самостоятельно к теме 8 для оценки компетенции ПК-2.
8.1. Определить, какая из ценных бумаг является более привлекательной (с точки зрения минимизации риска). По акциям компании А ожидается доходность в размере 7-12-22 %, с вероятностью ее получения соответственно 30-40-30 %. по акциям компании Б ожидается доходность 10 - 15 -22 % годовых с вероятностью 20 - 30 - 50 % соответственно.
8.2. Проанализировать риск инструментов, а также возможных портфелей.
Исходные данные
	Показатель
	Виды активов
	Портфели

	
	А
	В
	С
	50% А+
50% В
	50% В-
50% С
	50% А +
50% С

	1.1 Доходность в году 1. %
	20
	13
	15
	
	
	

	1.2. Доходность в году 2, %
	25
	10
	17
	
	
	

	1.3. Доходность в году 3, %
	28
	8
	19
	
	
	



8.3. Определите ковариацию и коэффициент корреляции для активов А, Б, статистика которых приведена в таблице. Оценить риск портфеля в целом, сделайте выводы. 
	Доходность актива
	А
	Б

	В 1-м году
	20
	13

	Во 2-м году
	25
	10

	В 3-м году
	28
	8



8.4. Определите ковариацию и коэффициент корреляции для активов А, Б, статистика которых приведена в таблице. Оценить риск портфеля в целом, сделайте выводы.
	Доходность актива
	А
	В

	В 1-м году
	20
	15

	Во 2-м году
	25
	17

	В 3-м году
	28
	19


Задание 5.5. Определить уровень риска портфеля, включающего следующие активы:
2 % акции компании А. имеющие β = 1,8;
60 % акции компании В. имеющие β = 0,8:
30 % акции компании С, имеющие β = 1;
8 % акции компании Д имеющие β = 1,1.

5.1.2 Реферат для очной формы обучения для оценки компетенции ПК-6
 
Тематика рефератов
Тема реферата «Оценка инвестиционной деятельности и инвестиционной привлекательности (на примере субъекта России)».  Студенты самостоятельно выбирают разные субъект РФ.

Требования к оформлению, объему  
СЛИ установлены общие требования к оформлению контрольных работ, курсовых проектов, курсовых работ, дипломных проектов, дипломных работ, рефератов, выполняемых студентами всех направлений подготовки и форм обучения. 
С документами можно ознакомиться на сайте Института: Сайт СЛИ (www.sli.komi.com) → Рубрика «Карта Сайта» → «Студенту» → «Обучение» → «Личный кабинет студента» → Оформление курсовых и выпускных квалификационных работ.
Объем работы, выполненной в редакторе Microsoft Word – не более 12-ти страниц формата А4, шрифт Times New Roman Cyr.  
Общие требования к структуре реферата:
· титульный лист;
· содержание;
· введение;
· основная часть (рекомендуется простой план);
· заключение;
· библиографический список – не менее трех библиографических источников. 
Общие требования к содержанию реферата:
· введение должно включать: обоснование актуальности темы; предмет и объект исследования; цель, задачи исследования; 
· все части работы должны соответствовать сформулированной теме;
· основная часть работы должна объективно, полно и точно освещать основные фактические сведения и выводы, приведенные в реферируемой учебной, профессионально, научной литературе по выбранной проблематике. Основная часть работы должна содержать статистические данные за последние пять лет, характеризующие: (1) основные экономические показатели развития выбранного субъекта РФ; (2) инвестиционную деятельность в форме реальных инвестиций; 
· отражать знание современного состояния выбранной проблематики;
· приводимые обобщенные выводы должны быть аргументированы и обоснованы;
· раскрывать собственную позицию по рассматриваемой проблеме;
· заключение должно содержать краткие выводы по исследованию.

5.1.3 Контрольная работа для заочной формы обучения для оценки компетенции ПК-6

Тематика контрольной работы 
Контрольная работа заключается в подготовке реферата. Тема реферата «Оценка инвестиционной деятельности и инвестиционной привлекательности (на примере субъекта России)».  Студенты самостоятельно выбирают разные субъект РФ.

Требования к оформлению, объему  
СЛИ установлены общие требования к оформлению контрольных работ, курсовых проектов, курсовых работ, дипломных проектов, дипломных работ, рефератов, выполняемых студентами всех направлений подготовки и форм обучения. 
С документами можно ознакомиться на сайте Института: Сайт СЛИ (www.sli.komi.com) → Рубрика «Карта Сайта» → «Студенту» → «Обучение» → «Личный кабинет студента» → Оформление курсовых и выпускных квалификационных работ.
Объем работы, выполненной в редакторе Microsoft Word – не более 12-ти страниц формата А4, шрифт Times New Roman Cyr.  
Общие требования к структуре реферата:
· титульный лист;
· содержание;
· введение;
· основная часть (рекомендуется простой план);
· заключение;
· библиографический список – не менее трех библиографических источников. 
	Общие требования к содержанию реферата:
· введение должно включать: обоснование актуальности темы; предмет и объект исследования; цель, задачи исследования; 
· все части работы должны соответствовать сформулированной теме;
· основная часть работы должна объективно, полно и точно освещать основные фактические сведения и выводы, приведенные в реферируемой учебной, профессионально, научной литературе по выбранной проблематике. Основная часть работы должна содержать статистические данные за последние пять лет, характеризующие: (1) основные экономические показатели развития выбранного субъекта РФ; (2) инвестиционную деятельность в форме реальных инвестиций; 
· отражать знание современного состояния выбранной проблематики;
· приводимые обобщенные выводы должны быть аргументированы и обоснованы;
· раскрывать собственную позицию по рассматриваемой проблеме;
· заключение должно содержать краткие выводы по исследованию.

5.2 Промежуточная аттестация  
Вопросы к экзамену

Вопросы для оценки компетенции ПК-2

1. На инвестиционной фазе выполняют:
1) составление доклада об инвестиционных возможностях;
2) разработку технико-экономического обоснования;
3) строительство;
4) выпуск продукции и получение прибыли;
5) разработку бизнес-плана.

2. На этапе планирования выполняется следующее:
1) координация систем планирования, контроля и информации;
2) информирование и мотивация сотрудников;
3) консультирование высшего руководства предприятия;
4) выявление и анализ проблем;
5) поиск альтернатив;
6) составление прогнозов.

3. Из перечисленных ниже высказываний к инвестициям относятся:
1) вложения в покупку оборудования предприятия;
2) вложение в создание ночлежки;
3) вложения в детский дом;
4) покупка телевизора.

4. Из приведенных ниже активов относятся к реальным инвестициям:
1) патенты;
2) готовая продукция;
3) сооружения;
4) облигации;
5) обыкновенные акции;
6) депозитные сертификаты.

5. Из приведенных высказываний к предынвестиционной фазе инвестиционного проекта относятся:
1) выпуск продукции;
2) строительство;
3) разработка технико-экономического обоснования;
4) разработка доклада об инвестиционных возможностях;
5) приобретение земли.

6. Из приведенных ниже высказываний неправильные:
1) контроль;
2) формирование и координация систем планирования, мотивации, контроля;
3) консультирование высших менеджеров предприятия.

7. Из приведенных ниже высказываний правильные:
1) спекулянт — лицо, стремящееся получить прибыль за счет одновременной купли-продажи одного и того же финансового инструмента на разных рынках;
2) хеджером называется инвестор, который страхует свои финансовые операции.

8. Из перечисленных критериев относятся к эффективности:
1) чистая приведенная стоимость;
2) индекс прибыльности (рентабельность);
3) внутренняя норма доходности;
4) доходность инвестиций к погашению;
5) модифицированная внутренняя норма доходности;
6) срок окупаемости.

9. Из перечисленных ниже инвестиций относятся к реальным:
1) вложения в новые производственные здания и сооружения;
2) вложения в комплектующие изделия;
3) вложения в лицензии, патенты;
4) затраты на подготовку кадров;
5) затраты на покупку акций на фондовом рынке.

10. К характеристикам внутренней среды проекта относятся:
1) перемены в экономике;
2) трудовые и природные ресурсы;
3) налоги;
4) фазы циклов экономической активности;
5) качество бизнес-плана.

11. Проценты — это:
1) абсолютная величина дохода;
2) доля, умноженная на 100.

12. Ставка, при которой база начисления является переменной — это:
1) сложная процентная ставка наращения;
2) простая процентная ставка наращения.

13. В качестве доходности финансовой операции может быть использована:
1) простая ставка наращения;
2) сложная ставка наращения;
3) номинальная ставка наращения;
4) сила роста.

14. Индекс цен показывает:
1) во сколько раз в среднем увеличились цены на заданную группу товаров за заданный промежуток времени;
2) на сколько процентов в среднем увеличились цены на заданную группу товаров за заданный промежуток времени.

15. Если выплаты производятся в конце периода, то ренты называются:
1) постнумерандо;
2) с выплатами в середине периода;
3) пренумерандо.

16. Если темп прироста инфляции за первый год составил а %, а за второй год составил b %, то за два года темп прироста инфляции будет равен:
1) (а + b) %;
2) меньше (а + b) %;
3) больше (а + b) %.

17. Финансовой рентой называется поток платежей, у которых:
1) все интервалы между платежами одинаковы;
2) все выплаты направлены в одну сторону;
3) все выплаты направлены в одну сторону, а интервалы между платежами одинаковы.

18. Для номинальной процентной ставки, при использовании которой предусмотрено несколько начислений процентов в году, доходность вкладчика:
1) равна ставке вклада;
2) больше ставки вклада;
3) меньше ставки вклада.

19. Современная стоимость ренты постнумерандо:
1) равна современной стоимости ренты пренумерандо;
2) больше современной стоимости ренты пренумерандо;
3) меньше современной стоимости ренты пренумерандо.

20. Наращенная сумма, рассчитанная по силе роста:
1) равна наращенной сумме, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке;
2) больше наращенной суммы, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке;
3) меньше наращенной суммы, рассчитанной по эквивалентной дискретной ставке.

21. К формам финансирования, а какие к источникам финансирования относятся:
1) краткосрочные ссуды;
2) физические лица;
3) долгосрочные ссуды;
4) предприятия негосударственных форм собственности;
5) обыкновенные акции;
6) иностранцы;
7) венчурный капитал;
8) государство и его органы;
9) кредиты поставщика;
10) облигации.

22. Предприятие реинвестирует часть чистой прибыли в новый инвестиционный проект:
1) стоимость реинвестированного капитала равна нулю;
2) стоимость реинвестированного капитала больше нуля.

23. Налоговая защита платежей определяется выплатами из следующей статьи:
1) налогооблагаемой прибыли;
2) чистой прибыли.

24. Привилегированные акции дают право:
1) в управлении обществом;
2) решении вопросов о невыплате дивидендов по привилегированным акциям;
3) распределении чистой прибыли после пополнения.

25. Стоимость обыкновенных акций увеличивается при:
1) увеличении дивидендов;
2) уменьшении дивидендов;
3) неизменной величине дивидендов.

26. Договор операционного лизинга заключается на срок:
1) меньше срока службы предмета лизинга;
2) больше срока службы предмета лизинга;
3) равный сроку службы предмета лизинга.

27. На доходности и стоимости ипотечного кредитора комиссионные и страховые взносы сказываются следующим образом:
1) увеличивают;
2) уменьшают;
3) не влияют.

28. Налоговой защите выплаты процентов по кредиту:
1) не подлежат;
2) всегда;
3) иногда.

29. Капитал, полученный за счет эмиссии облигаций, относится:
1) к собственному;
2) заемному.

30. Капитал, полученный за счет эмиссии акций, относится:
1) к собственному:
2) заемному.

31. К эффективностям относятся:
1) чистый доход;
2) валовая прибыль;
3) индекс прибыльности;
4) внутренняя норма доходности;
5) производительность труда;
6) срок окупаемости;
7) чистый приведенный доход;
8) выручка;
9) рентабельность.

32. К безрисковому активу относятся:
1) обыкновенные акции;
2) корпоративные облигации;
3) долгосрочные правительственные облигации;
4) казначейские векселя.

33. Мерой риска ценной бумаги является:
1) математическое отклонение;
2) коэффициент корреляции;
3) ликвидность;
4) среднее квадратическое отклонение.

34. Чистый приведенный доход остается положительной величиной при ставках дисконтирования:
1) меньше внутренней нормы доходности;
2) больше внутренней нормы доходности;
3) равных внутренней нормы доходности.

35. Проект может быть принят при значении индекса прибыльности:
1) равном нулю;
2) меньше единицы;
3) равном единице;
4) больше единицы.

36. В классическом потоке платежей проекта выплаты производятся следующим образом:
1) доходы и инвестиции во времени следуют произвольным образом;
2) в течение нескольких первых периодов существования в развитие проекта вкладываются инвестиции, а после ввода в строй инвестиционного объекта проект приносит доход;
3) в момент начала реализации проекта вносится инвестиция, а по прошествии некоторого времени проект начинает приносить доходы.

37. График чистого приведенного дохода от ставки дисконтирования может в нескольких точках пересечься с осью абсцисс:
1) для потока платежей с одной инвестицией;
2) классического потока платежей;
3) общего случая потока платежей.

38. Показатели не служат критерием выбора проекта, а используются лишь в виде ограничения при принятии решения:
1) внутренняя норма доходности;
2) срок окупаемости;
3) чистый дисконтируемый доход;
4) доходность к погашению инвестиций.

39. Применение различных показателей к одним и тем же проектам:
1) может привести к противоречивым результатам;
2) однозначно указывает на правильный ответ.

40. При пересечении графика NPV от ставки дисконтирования с осью абсцисс несколько раз можно использовать:
1) индекс прибыльности;
2) чистый дисконтированный доход;
3) доходность к погашению инвестиций;
4) внутреннюю норму доходности.

41. Страхование рисков представляет собой:
1) выбор не коррелированных друг с другом процессов;
2) передачу рисков страховой компании за вознаграждение;
3) создание резервов.

42. К внешним рискам относятся:
1) риски из-за неполноты и неточности исходных данных проекта;
2) риски, связанные с нестабильностью экономического законодательства и экономической ситуации, условий инвестирования и использования прибыли;
3) риски из-за неполноты и неточности проектной документации, бизнес-плана;
4) производственно-технологические риски, связанные с авариями, отказами оборудования, производственным браком и т.д.;
5) риски из-за неопределенности природно-климатических условий, а также возможности стихийных бедствий.

43. Количественный подход при анализе рисков инвестиционного проекта позволяет выявить и идентифицировать:
1) возможные виды проектных рисков;
2) описать причины и факторы, влияющие на уровень данного вида риска;
3) предложить систему антирисковых мероприятий;
4) определить величину отдельных рисков и риска проекта в целом.

44. Анализ точки безопасности позволяет определить:
1) запас финансовой прочности;
2) индекс безопасности;
3) чувствительность проекта;
4) точку безубыточности.

45. Эластичность функции (показатель проекта) непосредственно зависит:
1) от производной этой функции по аргументу, влияющему на эту функцию;
2) от отношения функции к аргументу в исследуемой точке;
3) от конъюнктуры рынка;
4) отставки рефинансирования.

46. Из сценариев наиболее вероятен:
1) пессимистический;
2) базовый;
3) оптимистический.

47. Работа по проведению экспертного прогнозирования сводится:
1) к организации процедуры экспертизы;
2) к подбору экспертов;
3) к проведению опроса экспертов;
4) к обработке результатов опроса;
5) к разработке выводов и принятию решений;
6) к организации работы исследуемого объекта.

48. Недостатки метода «Дельфи»:
1) результаты проведенных работ недоступны общественности;
2) метод дорогостоящий;
3) трудно подобрать компетентных экспертов;
4) большие сроки проведения работ.

49. К методам снижения последствий риска относятся:
1) диверсификация рисков;
2) страхование рисков;
3) резервирование средств;
4) бухгалтерский учет.

50. Основным показателем при проведении анализа чувствительности инвестиционного проекта может быть:
1) чистый приведенный доход;
2) чистая прибыль;
3) внутренняя норма доходности;
4) налоговая защита.

51. Сторонники школы перечисленных концепций придерживаются фундаментального анализа:
1) изучение балансов, отчетов о прибылях и убытках и других финансовых документов, публикуемых корпорациями;
2) изучение динамики биржевых курсов;
3) построение системы графиков цен, спроса и предложения;
4) анализ состояния рынков, на которые данная компания выходит со своей продукцией.

52. Рассчитывается по простой арифметической средней индекс:
1) Standard & Poor’s 500;
2) индекс РТС;
3) индекс Нью-Йоркской фондовой биржи;
4) индекс Доу-Джонса.

53. Лицо, стремящееся получить прибыль за счет разницы в курсах финансовых инструментов, которая возникает во времени, называется:
1) спекулянт;
2) хеджер;
3) арбитражер.

54. Если на графике цена акции падает во времени, то тренд называется:
1) бычьим;
2) медвежьим;
3) боковым.

55. Опорная ценовая точка предложения (убывающий тренд) должна быть выше:
1) максимальных цен предшествующего и последующего дня;
2) не только максимальных цен предшествующего и последующего дня, но она должна быть выше цены закрытия за два дня до ее регистрации.

56. Инвестор может управлять риском:
1) диверсифицируемым;
2) системным.

57. Трендом может являться:
1) прямая линия;
2) парабола;
3) гипербола;
4) точка.

58. Коэффициент бета характеризует:
1) риск портфеля ценных бумаг;
2) тангенс угла наклона линии регрессии;
3) отношение инвестора к риску'.

59. При расчете истинной цены акции используют:
1) величину капитала предприятия;
2) количество обыкновенных акций;
3) все будущие дивиденды;
4) альтернативную доходность капитала;
5) доходность капитала предприятия.

60. Если сделки заключаются на немедленную поставку актива, то их называют:
1) кассовыми;
2) срочными.

61. Акции котируются на бирже, если они:
1) имеют высокий рейтинг;
2) включены в котировальный лист.

62. Доходность акции зависит:
1) от цены покупки;
2) от цены продажи;
3) от величины дивиденда.

63. Коэффициент ликвидности акции характеризует:
1) доходность акции;
2) риск акции;
3) способность акции быстро быть проданной.

64. Срок окупаемости акции учитывает принцип неравноценности денег во времени:
1) да;
2) нет.

65. Обозначение «С» рейтинга акций компании S&P означает:

1) высший;
2) высокий;
3) выше среднего;
4) средний;
5) ниже среднего;
6) низкий;
7) очень низкий.


66. Трехэтапная модель цены акции разбивается на стадии:
1) стадия роста;
2) переходный период;
3) стадия зрелости.

67. Доход от инвестиций в акции получают в виде:
1) дивидендов;
2) разницы в ценах покупки и продажи.

68. Принято, что для ликвидных акций отношение разности между минимальной ценой предложения и максимальной ценой спроса к максимальной цене спроса не должно превышать, %:
1) 1;
2) 2;
3) 3.

69. Формула для срока окупаемости акций учитывает доход:
1) дивидендов;
2) разницы цен покупки и продажи;
3) дивидендов и разницы цен покупки и продажи.

70. Более точной из моделей оценки цены акции является:
1) одноэтапная;
2) трехэтапная.

71. Платежи по облигациям осуществляются эмитентом:
1) перед платежами по акциям;
2) после платежей по акциям.

72. К основным характеристикам облигаций относятся:
1) номинал;
2) дата погашения;
3) купон;
4) даты выплат по купонам.

73. Доходность к погашению зависит от следующих параметров:
1) номинальной цены;
2) рыночной цены;
3) размера купона;
4) длительности купона;
5) цены покупки облигации.

74. В Москве действуют биржи:
1) ММВБ;
2) РТС;
3) Московская биржа.

75. Укажите, какой из перечисленных рейтингов облигаций компании S& Р признается приемлемым:

1) ААА;
2) АА;
3) А;
4) ВВВ;
5) ВВ;
6) В;
7) ССС;
8) СС;
9) С;
10) D.

76. Для бескупонной облигации рыночная цена:
1) больше номинала;
2) равна номиналу;
3) меньше номинала.

77. Расчет реальной цены проводится методом:
1) дисконтированных доходов;
2) постоянных доходов;
3) переменных доходов.

78. Специфика портфельных инвестиций заключается в том, что:
а) оценивать необходимо большое количество различных инвестиционных активов;
б) оценивается совокупность активов в целом:
в) оцениваются активы разных классов и видов.

79. К факторам, оказывающим влияние на формулирование цели портфельного инвестирования, не относятся:
а) уровень и стабильность дохода инвестора;
б) индивидуальные потребительские предпочтения:
в) семейные и личные обстоятельства;
г) возраст и опыт инвестора:

80. Портфель дохода - это:
а) портфель, состоящий из акций вновь созданных, не известных рынку предприятий:
б) портфель, ориентированный на получение высокого капитализированного дохода;
в) портфель, ориентированный на получение высокого дохода в виде дивидендных и процентных выплат:
г) портфель, ориентированный на получение спекулятивного дохода.

81. Портфель роста, как правило, формируется:
а) из государственных ценных бумаг;
б) акций новых компаний;
в) низко рисковых корпоративных облигаций.

82. Основой финансовой безопасности и ликвидности проекта является:
а) объекты недвижимости:
б) акции:
в) драгоценности:
г) антиквариат.

83. К активам, включаемым в портфель с целью получения постоянного текущего дохода, относятся:
а) объекты недвижимости:
б) акции:
в) драгоценности;
г) государственные ценные бумаги.

84. Схема размещения, при которой определяется фиксированная доля каждого актива в портфеле, называется:
а) план постоянной суммы;
2) план постоянного соотношения:
3) план переменного соотношения с установлением предельных границ.

85. Безрисковый портфель формируется:
а) из материальных активов:
б) любых финансовых активов:
в) государственных ценных бумаг.

86. Если показатель доходности портфеля, скорректированной с учетом риска и среднерыночных показателей (RАR) принимает отрицательное значение. значит:
а) актив оказался более эффективным, чем рынок в целом:
б) актив оказался менее эффективным, чем рынок в целом;
в) рыночная стоимость портфеля за анализируемый период снизилась;
г) рыночная стоимость портфеля за анализируемый период повысилась:

87. Приобретение паев в паевом инвестиционном фонде является стратегией:
а) активного инвестирования;
б) коллективного инвестирования:
в) индивидуального инвестирования:
г) пассивного инвестирования.

88. Рискованность ценных бумаг или их совокупности (портфеля) характеризуется:
а) степенью изменчивости рыночной цены актива:
б) степенью вариабельности доходности актива;
в) степенью изменчивости риска актива:
г) степенью изменчивости ликвидности актива.

89. К относительным показателям оценки риска финансовых активов относится показатель:
а) размах вариации:
б) дисперсия;
в) коэффициент вариации:
г) коэффициент корреляции.

90. Стратегия наивной диверсификации предполагает:
а) формирование портфеля исходя из индивидуальных предпочтений инвестора;
б) формирование портфеля из активов с отрицательным коэффициентом
корреляции:
в) формирование портфеля из безрисковых активов:
г) формирование портфеля на основе глубокого отраслевого анализа.

91. Главным отличительным признаком теории портфеля Уильяма Шарпа и Гарри Марковица является:
а) ее популярность:
б) простота в применении:
в) многомерность оценки;
г) проведение изолированной оценки инвестиционных качеств активов.

92. Ковариация - это:
а) показатель, отражающий ликвидность активов:
б) показатель, характеризующий риск финансового актива:
в) показатель, учитывающий изменчивость доходности актива по сравнению с доходностью портфеля в целом;
г) критерий эффективности инвестиционного портфеля.

Задачи к экзамену для оценки компетенции ПК-2

Задача 1. Организация инвестирует на пятилетний срок денежные средства в размере 80 тыс. руб. Имеются два варианта вложений. По первому варианту средства вносятся на депозитный счет банка с ежегодным начислением сложных процентов по ставке 11 %. По второму варианту средства помещаются на депозитный счет с ежемесячным начислением сложных процентов по ставке 10 % годовых. Требуется: не учитывая уровень риска, определить наилучший вариант вложения денежных средств.

Задача 2. Имеются три варианта начисления процентов по средствам, размещенным на депозитном счете банка. По варианту начисление процентов осуществляется раз в год по ставке 12 %; по второму варианту - ежемесячно по ставке 10 % годовых; по третьему варианту - раз в квартал по ставке 7 % годовых. Требуется: определить эффективную годовую процентную ставку (EAR) по каждому варианту начисления процентов.


Задача 3. Коммерческая организация планирует через два года приобрести новое здание. Будущая стоимость недвижимости оценивается в размере 5 млн. руб. По банковским депозитным счетам установлены ставки в размере 11 % с ежегодным начислением процентов и 10 % с ежеквартальным начислением процентов. Требуется: определить, какую сумму средств необходимо поместить на банковский депозитный счет, чтобы через два года получить достаточную сумму средств для покупки недвижимости.

Задача 4. Коммерческая организация получает кредит на пять лет в размере 587,7 тыс. р. Погашение кредита осуществляется равными ежемесячными платежами по 16,907 тыс. р. Требуется: определить эффективную годовую процентную ставку.

Задача 5. Финансовый инвестиционный проект осуществляется за счет дополнительного выпуска обыкновенных и привилегированных акций, а также за счет привлечения заемных средств. Структура капитала и цена его компонентов представлены в таблице. Требуется: рассчитать среднюю взвешенную цену инвестиционного капитала.
Таблица – Структура капитала и цена инвестиционного капитала
	Источники финансирования
	Инвестиционные затраты (-) и учетная прибыль (+)
	Инвестиционные затраты (-) и денежные потоки (+)

	Собственный капитал
	
	

	Обыкновенные акции
	55,0
	35,0

	Привилегированные акции
	4,0
	25,0

	Заемный капитал
	41,0
	22,5



Задача 6. На основании табличных данных требуется: определить срок окупаемости (РВ); определить индекс рентабельности инвестиций (PI); рассчитать показатель учетной нормы рентабельности (ARR).
Таблица – Планируемые результаты реализации проекта, тыс. руб.
	Период времени (t), лет
	Инвестиционные затраты (-) и учетная прибыль (+)
	Инвестиционные затраты (-) и денежные потоки (+)

	0
	-150000
	-150000

	1
	+30750
	+52800

	2
	+40020
	+62070

	3
	+50700
	+72750

	4
	+62400
	+84450

	В ходе реализации проекта применяется прямолинейный метод амортизации проектных основных фондов в объеме 22 050 тыс. руб. за год, а дисконтная ставка составит 8 %.



Задача 7. Рассчитать срок окупаемости капитальных вложений, если инвестиционные затраты составляют 400 тыс.руб., а годовая величина чистого денежного потока ожидается в размере 180 тыс.руб.

	Задача 8. Организация планирует работы по переоборудованию производственных помещений. Ставка дисконтирования 12,5%. Рассчитать: чистую текущую стоимость денежных потоков (NPV); дисконтированный срок окупаемости (DРР); индекс рентабельности инвестиций (PI); внутреннюю норму рентабельности (IRR).
	Год 
	Денежный поток, тыс. руб.
	Коэффициент дисконтирования
	Текущая стоимость денежного потока,
тыс. руб.

	
	
	
	за год
	нарастающим итогом

	0
	-6 600
	1,000
	
	

	1
	1 620
	
	
	

	2
	2 740
	
	
	

	3
	3 300
	
	
	

	4
	2 700
	
	
	



	Задача 9. Организация планирует приобрести комплекс оборудования. Ставка дисконтирования 16%. Рассчитать: чистую текущую стоимость денежных потоков (NPV); дисконтированный срок окупаемости (DРР); индекс рентабельности инвестиций (PI); внутреннюю норму рентабельности (IRR).
	Год 
	Денежный поток, тыс. руб.
	Коэффициент дисконтирования
	Текущая стоимость денежного потока,
тыс. руб.

	
	
	
	за год
	нарастающим итогом

	0
	-10000
	1,000
	
	

	1
	4980
	
	
	

	2
	3329
	
	
	

	3
	3815
	
	
	

	4
	4599
	
	
	

	5
	5121
	
	
	



Задача 10. На основании данных таблицы требуется рассчитать чистую текущую стоимость денежных потоков (NPV), срок окупаемости инвестиционных проектов А и В, обосновать выбор наиболее выгодного варианта капитальных вложений. 
	Период времени (t), лет
	Проект А
	Проект В

	0 
	-100 000
	-200 000

	1 
	+68 781
	+82 800

	2 
	+68 781
	+82 730

	3 
	-
	+96 860

	4 
	-
	+80 450

	Проектная дисконтная ставка равна 14%. 



Задача 11. На основании данных таблицы требуется рассчитать чистую текущую стоимость денежных потоков (NPV), срок окупаемости инвестиционных проектов А и В, обосновать выбор наиболее выгодного варианта капитальных вложений. 
	Период времени (t), лет
	Проект А
	Проект В

	0 
	-170000
	-360000

	1 
	+9000
	+98800

	2 
	+60000
	+100000

	3 
	+150000
	+90000

	4 
	-
	+120000

	Проектная дисконтная ставка равна 15%. 



Задача 12. Определить индекс рентабельности инвестиций (PI), показатель учетной нормы рентабельности (ARR), срок окупаемости инвестиционного проекта. 
Планируемые результаты реализации проекта E, тыс. руб.
	Период времени (t), лет
	Инвестиционные затраты (-) и учетная прибыль (+)
	Инвестиционные затраты (-) и денежные потоки (+)

	0
	-150000
	-150 000

	1
	+30 750
	+52 800

	2
	+40 020
	+62 070

	3
	+50 700
	+72 750

	4
	+62 400
	+84 450

	В ходе реализации проекта применяется прямолинейный метод амортизации проектных основных фондов в объеме 22 050 тыс. руб. за год, а дисконтная ставка составит 10%.



Задача 13. Определить индекс рентабельности инвестиций (PI), показатель учетной нормы рентабельности (ARR), срок окупаемости инвестиционного проекта. 
Планируемые результаты реализации проекта D, тыс. руб.
	Период времени (t), лет
	Инвестиционные затраты (-) и учетная прибыль (+)
	Инвестиционные затраты (-) и денежные потоки (+)

	0 
	-200000
	-200000

	1 
	+30000
	+52800

	2 
	+60020
	+82070

	3 
	+50000
	+72750

	4 
	+81990
	+105450

	В ходе реализации проекта применяется прямолинейный метод амортизации проектных основных фондов в объеме 18 800 тыс. р. за год, а дисконтная ставка составит 12%. 



Задача 14. Решается вопрос о ремонте старой пропускной системы или покупке новой. Ставка дисконтирования 11,75%. Срок проекта 6 лет.
	Период времени
	Старая система
	Новая система

	Исходные инвестиции
	-
	500

	Остаточная стоимость на момент принятия решения
	-
	-

	Годовые затраты на эксплуатацию
	75
	50

	Капитальный ремонт на момент принятия решения
	130
	-

	Остаточная стоимость через 6 лет
	-
	30


Задание. Определите дисконтированную стоимость затрат при эксплуатации старой пропускной системы или покупке новой. Обоснуйте решение.

Задача 15. Организация получила кредит в размере 360 000 руб. на 3 года под 14,8 % годовых. Погашение кредита и процентов осуществляется равными взносами в течении 3-х лет в конце каждого года. Задание: определить в таблице размер ежегодных процентных платежей и основной суммы долга по банковскому кредиту.
	Период времени (t), лет
	Ежегодные отчисления (P), тыс. руб.
	Процентные отчисления, тыс. руб.
r х гр.5 стр.i-1
	Выплата основной суммы долга, тыс. руб. (гр. 2 – гр.3)
	Остаток невыплаченной суммы кредита, тыс. руб. (гр.5 стр.i-1 – гр.4 стр.i

	1
	2
	3
	4
	5

	0
	х
	х
	х
	360 000

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	0



Задача 16. Организация получила кредит в размере 800 000 руб. на 4 года под 15,0 % годовых. Погашение кредита и процентов осуществляется равными взносами в течении 4-х лет в конце каждого года. Задание: определить в таблице размер ежегодных процентных платежей и основной суммы долга по банковскому кредиту.
	Период времени (t), лет
	Ежегодные отчисления (P), тыс. руб.
	Процентные отчисления, тыс. руб.
r х гр.5 стр.i-1
	Выплата основной суммы долга, тыс. руб. (гр. 2 – гр.3)
	Остаток невыплаченной суммы кредита, тыс. руб. (гр.5 стр.i-1 – гр.4 стр.i

	1
	2
	3
	4
	5

	0
	х
	х
	х
	800 000

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	4
	
	
	
	

	Итого
	
	
	
	0



Задачи к экзамену для оценки компетенции ПК-6

Задача 17. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку структуры инвестиций в нефинансовые активы (по видам активов).
Задача 18.  Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку структуры инвестиций в нефинансовые активы по источникам финансирования.
Задача 19. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики инвестиций в основной капитал по полному кругу хозяйствующих субъектов (в целом по РФ) за последние 5 лет.
Задача 20. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики инвестиций в основной капитал по Республике Коми за последние 5 лет.
Задача 21. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку динамики незавершенного строительством объектов (в целом по РФ) за последние 5 лет.
Задача 22. Используя данные Федеральной службы государственной статистики (https://www.gks.ru/investment_nonfinancial), дать оценку общей стоимости договоров финансового лизинга (в целом по РФ) за последние 5 лет.

6. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания знаний, умений, навыков, характеризующие этапы формирования компетенций

Текущая и промежуточная аттестация проводится в соответствии с Положением об организации и проведении текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся Сыктывкарского лесного института (филиала) федерального государственного бюджетного образовательного учреждения высшего образования «Санкт-Петербургский государственный лесотехнический университет имени С.М. Кирова» (СЛИ).
О форме проведения промежуточной аттестации (закрытые вопросы или тестовые задания) обучающимся очной формы обучения сообщается в первую неделю семестра, обучающимся заочной формы обучения на первой установочной лекции.
На промежуточной аттестации студенту требуется ответить на вопросы тестового задания и решить одну задачу с экономическими расчетами.  Промежуточная аттестация проводится в письменной форме. Время подготовки составляет не менее 45 минут. 

7. Рейтинговая система для оценки успеваемости студента.  Промежуточная аттестация по дисциплине
Таблица 7.1 - Бальные оценки для элементов контроля (очная форма обучения)
	Элементы учебной деятельности
	Максимальный балл на 1-ую КТ с начала семестра
	Максимальный балл за период между 1-й КТ и на конец семестра
	Всего за
семестр

	Посещение занятий
	5
	5
	10

	Фронтальный опрос устный 
	8
	8
	16

	Тестовое задание
	8
	8
	16

	Контрольная работа 
	7
	-
	7

	Решение задач на ПЗ
	4,5
	3
	7,5

	Реферат 
	-
	10
	10

	Компонент своевременности
	-
	3,5
	3,5

	Итого максимум за период:
	32,5
	37,5
	70

	Промежуточная аттестация (максимум)
	-
	-
	30

	Нарастающим итогом
	32,5
	37,5
	100



Таблица 7.2 - Бальные оценки для элементов контроля (заочная форма обучения)
	Элементы учебной деятельности
	Всего за
семестр

	Посещение занятий
	10

	Работа на практическом занятии
	12

	Тестовое задание
	10

	Контрольная работа
	31

	Компонент своевременности
	7

	Итого максимум за период:
	70

	Промежуточная аттестация (максимум)
	30

	Нарастающим итогом
	100



Таблица 7.3 - Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку
	[bookmark: _Hlk61603123]Оценка
	Итоговая сумма баллов
(учитывает успешно сданный экзамен (зачет))
	Оценка (ЕСТS)
	Уровень освоения компетенции

	5 «отлично» / зачтено
	90 – 100
	А (отлично)
	Высокий

	4 «хорошо» / зачтено
	85 – 89
	В (очень хорошо)
	Продвинутый

	
	75 – 84
	С (хорошо)
	

	
	70 – 74
	D (удовлетворительно)
	

	3 «удовлетворительно» / зачтено

	65 – 69
	
	Пороговый

	
	60 – 64
	E (посредственно)
	

	2 «Неудовлетворительно» / не зачтено
	Ниже 59 баллов
	F (неудовлетворительно)
	-



Итоговая оценка представляет собой сумму баллов, заработанных студентом при выполнении заданий в рамках текущего и промежуточного контроля и выставляется в соответствии с данной шкалой. Успеваемость студентов в семестре определяется следующими критериями: «зачтено» («отлично», «хорошо», «удовлетворительно»), «не зачтено» («неудовлетворительно»).
Успеваемость студентов в семестре определяется следующими оценками: 
«зачтено»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням. «зачет» выставляются по результатам успешного выполнения студентами теоретических, практических работ, контрольных работ, усвоения учебного материала, в соответствии с утвержденной программой обучения, выставляется студенту, усвоившему программный материал глубоко и прочно, с полным пониманием существа вопроса, увязывая фундаментальные положения курса с практическим использованием их для решения технических задач;
«отлично»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням; без пробелов выполнены практические задания;
«хорошо» – теоретическое содержание курса усвоено в пределах порогового и продвинутого уровней; без пробелов выполнены практические задания, допустимы ошибки при выполнении некоторых видов заданий;
«удовлетворительно» – теоретическое содержание курса освоено частично, в пределах порогового уровня; большинство практических заданий выполнено, некоторые, возможно, содержат ошибки;
«не зачтено» («незачет») – теоретическое содержание курса не освоено, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий;
«неудовлетворительно» – теоретическое содержание курса не освоено, необходимые практические навыки работы не сформированы, большинство практических заданий содержат грубые ошибки, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий.
8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

Основная учебная литература
1. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : учебное пособие для бакалавров, студентов, магистрантов и аспирантов экономических факультетов / И. С. Межов [и др.] ; под ред. И. С. Межова, Ю. И. Растовой ; Университетская библиотека онлайн (ЭБС). - Новосибирск : НГТУ, 2012. - 430 с. - (Учебники НГТУ). - Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=135600.

Дополнительная учебная и учебно-методическая литература
1. Инвестиционный анализ [Электронный ресурс] : учебно-практическое пособие для студентов, обучающихся по направлению подготовки «Экономика» / А. Т. Алиев [и др.] ; Издательство "Лань" (ЭБС). - Москва : Дашков и К, 2015. - 130 с. - Режим доступа: https://e.lanbook.com/book/72359#book_name. 

Научная литература
1. Инвестиции и инновации в реальном секторе российской экономики: состояние и перспективы [Электронный ресурс] : монография / под ред. Е. Б. Тютюкиной ; Изд-во «Лань» (ЭБС). – Москва : Дашков и К, 2014. – 220 с. – Режим доступа: https://e.lanbook.com/book/70519#book_name.
1. Кузнецов, И. М. Анализ инвестиционной и инновационной деятельности предприятия [Электронный ресурс] / И. М. Кузнецов ; Университетская библиотека онлайн (ЭБС). – Москва: Лаборатория книги, 2010. – 79 с. – Режим доступа: http://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=97282. 
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